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Datos a 30/09/2023

Definicion del plan

Plan de pensiones del sistema individual integrado en el fondo de pensiones SANTALUCIA FONDO ESPABOLSA, F.P. Rentabilidad/Riesgo
El plan se enmarca dentro de la categoria Renta Variable, lo que significa que invierte méas de un 75% en renta variable.

Por su alto nivel de riesgo, esta indicado para participes que buscan la mayor rentabilidad a largo plazo y cuyo horizonte

de jubilacion es lejano.

Bajo Alto
Evolucion valor liquidativo del plan* Datos del plan
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*Datos hasta el 30/09/2023. Obligaciones legales: 0,009%
Otros: 0,049%
Com posicion cartera Gestora: SANTA LUCIA, S.A. Promotora: PELAYO VIDA
Depositaria: CECABANK, S. A. Auditores: DELOITTE S.L.
Rentabilidades obtenidas
Tesoreria y otras Acumulado Ultimos 3 Ultimo 3 afios 5 afios 10afios 15afios 20 afios Desde
Renta Variable ——— 3,07%

fo meses ejercicio anualizado anualizado anualizado anualizado anualizado inicio

96,93%
10,27% 0,04% -6,27% -4,82% -2,91% - -- - 2,69%
Rentabilidades pasadas no implican rentabilidades futuras.

Rentabilidades anualizadas (TAE), salvo las inferiores a un afio. La rentabilidad media anual de los 3, 5, 10, 15 y 20 afios referidas a
afios cerrados.

Evolucion composicion cartera Principales posiciones de inversion

Concepto 30/09/2023 30/06/2023 VAR % ‘ ACC INDITEX SA 5,62%

Renta Variable 96,93% 97,01% -0,08% ‘ ACC AMADEUS ITHOLDING 4,70%
ACC TUBACEX 4,65%

Tesoreria y ofras 3,07% 2.99% 2,60% ACC COCA-COLA EUROPACIFIC PARTNERS PLC 4.30%
Posiciones al contado, no incluye exposicion en derivados. ACC CAIXABANK SA 4,24%
ACC FERROVIAL SE 4,20%

ACC GRUPO CATALANA OCCIDENTE SA 4,05%

ACC IBERDROLA SA 4,03%

ACC BANCO SANTANDER, S.A 3,97%

ACC VISCOFAN SA 3,86%

Porcentaje calculado sobre el patrimonio del fondo. Incluye derivados.

Comentarios de mercado

El tercer trimestre del afio ha seguido la misma ténica de los meses anteriores. Los Bancos Centrales han continuado la senda alcista en sus decisiones sobre
los tipos de interés, si bien es cierto que dando ya sefiales de agotamiento en las mismas. Mientras el Banco Central Europeo parece limitar las subidas, la
Reserva Federal Estadounidense ha mantenido un discurso en el que se transmite cautela sobre posibles bajadas, avisando de la posibilidad de que los tipos de
interés se mantengan en niveles elevados en el futuro inmediato. La inflacion ha seguido mejorando, pero el dato subyacente sigue sin dar demasiados signos
de mejoria. A todo esto, se une el recorte de produccién del crudo, que ha llevado al precio del barril a un repunte cercano al 30% y puede mantener la presion
sobre el dato de IPC.

Por consiguiente, no es extrafio que las bolsas hayan tenido un comportamiento negativo en el trimestre. indices representativos como el Ibex 35, el Eurostoxx
50 y el S&P 500 han caido un 1,72%, 5,10% y 3,65% respectivamente. En lo que respecta a la evolucion de las materias primas, el precio del barril de Brent
subi6 un 26,39% vy el precio del cobre se mantuvo plano en el trimestre. Los sectores que mas han destacado en el periodo han sido el energético y el
inmobiliario, mientras que los de consumo, turismo y tecnologia sufrieron caidas de mas del 10%.
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EVOLUCION INDICADORES DE MERCADO

A continuacién le facilitamos la evolucién de los principales indicadores de mercado

15 bursatiles Interanual
IBEX - 35 Esparia
EURD STOXX Zona Euro
S&P 500 EE.UU.
MIKKEI Japan
FTSE Reino Unido
Inflacion Interanual
IPC (%) Espafia 2,60%

Tipos de interés

BCE Zona Euro 2,00% 4 00%
FED EE.UL. 4,50% 5,50%

Tipos de cambio

Euro / Dalar 1,07 1,06
Euro / Libra Esteriina 0,89 0,87
Euro / en 140,41 157,95

(*) Datos actualizados a 31/08/2023.

Perspectiva de Mercado

Los Bancos Centrales han empezado a transmitir que los tipos podrian mantenerse elevados durante un tiempo. Cabe esperar, por lo tanto, que las condiciones
financieras no se relajen, lo cual seguirda actuando como freno sobre las economias y la inflacion. Se mantendra una gestién activa de la cartera, aprovechando
precios atractivos de inversion para crear nuevas posiciones o incrementar la posicién en inversiones existentes. No se anticipan cambios relevantes en los
niveles de inversion.

Gestién del fondo

La ralentizacion econdmica, fruto de la subida de los tipos de interés, y las perspectivas de que se mantengan més elevados de lo inicialmente esperado, han
tenido impacto negativo en la evolucion de las bolsas. Los resultados empresariales han mostrado una ligera debilidad. En cuanto a las valoraciones, las bolsas
siguen sin poder considerarse caras. Cotizan en linea o por debajo de sus valoraciones de las Ultimas décadas, lo cual hace pensar que se puedan alcanzar
retornos similares a las medias historicas.

En cuanto a los movimientos de cartera, se ha seguido profundizando un trimestre mas en la compra de compaiiias de calidad: aquellas que disfrutan de un
crecimiento estructural, altas rentabilidades sobre su capital empleado y posibilidad de conversion y reinversion del flujo de caja generado.

Otros temas de interés

*Santalucia Seguros ha tomado la decisién de constituir una compafiia especifica para gestionar fondos y planes de pensiones. El plan de pensiones que usted
tiene con nosotros se ird traspasando a esta nueva gestora, Santalucia Pensiones, SGFP una vez que se tomen los acuerdos oportunos. Le informamos que, a
partir del cambio operativo, no se veran afectados ninguno de los derechos y obligaciones derivados de su Plan de Pensiones. Una vez realizado el cambio de
gestora Santalucia Pensiones, SGFP pasara a ser la entidad responsable de sus datos personales. El defensor del Participe seguira siendo D.A. Defensor,
cuyos datos, ya le constan. En una comunicacion posterior le informaremos del medio donde usted podra ejercer todos sus derechos relacionados con sus datos
personales y demas informacion que le resultara de interés.

*Desde la Entidad Gestora, estamos trabajando para adaptar las Especificaciones de su Plan de Pensiones a la modificacion introducida por el RD 668/2023 de
18 de julio en el Reglamento de planes y fondos de pensiones. Aspectos afectados por la modificacion: sujetos aportantes, limites de aportacion, régimen de
incompatibilidades entre aportaciones y prestaciones, revision financiero actuarial, requisito temporal de acceso al plan de pensiones de empleo que se reduce a
un mes de antigiiedad, no discriminacién en cuanto a las aportaciones, periodicidad reuniones comisiones de control de los planes, régimen de movilizaciones,
modificacion en obligaciones de informacion precontractual y periddica, informacion adicional a incluir en la DEC (documentacion estadistico contable),
declaracion de los principios de la politica de inversion para los planes con rentabilidad objetivo, criterios de dispersion y diversificacion. Se afiaden articulos
relacionados con la regulacion a nivel reglamentario de los fondos de pensiones de promocién publica y de los planes de empleo simplificados. No obstante,
estas modificaciones no supondran ningin cambio en los derechos del participe ni en la gestiéon de su plan de pensiones.

*GESTION INVERSIONES DE LOS FONDOS. Santalucia tiene delegada la gestion de las inversiones de los fondos de pensiones en la Entidad Gestora de
Inversiones SANTA LUCIA ASSET MANAGEMENT S.G.1.I.C. S.A.

*La Entidad Gestora cuenta con PROCEDIMIENTOS ADOPTADOS PARA EVITAR CONFLICTOS DE INTERES Y SOBRES LAS OPERACIONES
VINCULADAS realizadas durante el periodo. La Entidad Gestora ha realizado operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 85 ter del RD 304/2004
modificado por el RD 1684/2007, siendo verificado por el érgano competente que dichas operaciones se han realizado en interés exclusivo del fondo de
pensiones y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado cumpliendo, de esta forma, con lo establecido en el procedimiento de operaciones
vinculadas recogido en el Reglamento Interno de Conducta de Santalucia.

*La Entidad Depositaria de los fondos de pensiones es CECABANK, S.A., con Clave de Depositaria en la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones
nimero D0193 y NIF A86436011. Esta entidad no forma parte del grupo de la Entidad Gestora del Fondo de Pensiones.

*Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas medioambientalmente
sostenibles.



