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Pacto de
Toledo: 25
anos despues

El pasado 6 de abril se
cumplian 25 afios desde de la
aprobacionen el Congreso de
los Diputados del documento
denominado “analisis de los
problemas estructurales del
sistema de Seguridad Social y
de las principales reformas que
deberan acometerse”. Nacia
asi el conocido como Pacto de
Toledo, por la ciudad en donde
se alcanzaron los acuerdos
entre todos los grupos
parlamentarios.
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En la situacion actual de crisis sanitaria
sin precedentes y principio de una

crisis econdmica incierta, esta fecha

ha pasado ligeramente desapercibida,
pero es muy importante resaltarla por su
relevancia en el pasado y el futuro de la
sostenibilidad del sistema de pensiones
en Espania.

Asi lo hizo el ministro de Inclusion,
Seguridad Social y Migraciones, José
Luis Escriva, y su predecesora y hoy
presidenta de la comision del Pacto de
Toledo del Congreso, Magdalena Valerio,
que emplazaron a todos los grupos
politicos a celebrar los 25 afios del Pacto

de Toledo con otro gran acuerdo en
materia de pensiones.

Porque lo importante de estos pactos
fue el gran acuerdo que tenia como
objetivo el de aportar soluciones para

los problemas a los que se enfrentan las
pensiones publicas, tratando de evitar
que la sostenibilidad del sistema acabara
formando parte de debates partidistas y
logrando acuerdos mediante consenso.
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En estos ultimos dias, las autoridades econémicas
independientes, Banco de Espaina y la Autoridad
Independiente de Responsabilidad Fiscal (AIReF),

han lanzado diferentes mensajes analizando el futuro
escenario econémico, asi como diferentes férmulas
para poder afrontarlo. La opinién del Banco de Espafna
en este sentido seria:

En una fase actual de contencién del impacto econémico
de la crisis, la politica fiscal es la herramienta méas adecuada
como primera linea de defensa. Ademas, desde el punto
de vista de la equidad, parece razonable repartir entre el
conjunto de la sociedad los costes que una parte de la
ciudadania ya esta soportando de una forma muy directa.

La politica monetaria debe operar también de manera
enérgica para garantizar a los distintos agentes econ6micos
unas condiciones de financiacion y liquidez adecuadas.

Las politicas micro y macroprudencial del sistema
financiero deben actuar para garantizar un adecuado flujo
de crédito a la economia y, a la vez, preservar la estabilidad
financiera del sistema

Se deberia crear un mecanismo europeo de
mutualizacién de recursos presupuestarios que facilite
la financiacién del gasto publico que ha surgido como
consecuencia de la pandemia.

Todo este impulso presupuestario en la actualidad debe
venir de la mano de una estrategia clara de saneamiento de
las cuentas publicas, que a través de una revision del gasto
y de la estructura y capacidad impositivas, permita sanear
las finanzas publicas, asi como un programa de reformas
estructurales que eleve la capacidad de crecimiento
econdémico.

Y en este Ultimo punto de las reformas estructurales es
donde tiene que ahondar el Pacto de Toledo. Antes de la
crisis sanitaria, ya existia un creciente déficit estructural de
la Seguridad Social causado por el envejecimiento de la
poblacién que estaba poniendo cada vez mas presion sobre
el sistema de pensiones.

En la situacion actual tenemos que pensar a corto plazo
para que nadie se quede atras, para proteger a los mas
desfavorecidos, pero con una vision a medio plazo de
saneamiento de las cuentas publicas aprovechando para
realizar las reformas estructurales que necesita nuestra
economia para ser competitiva en el futuro. Y la férmula
mas adecuada que existe para ello es que sean reformas
duraderas. En este sentido, El pacto de Toledo debe
adaptarse a un contexto demografico, social y econdémico,
completamente diferente al de 1995, pero donde el
consenso sigue cobrando la misma importancia para lograr
conseguir que nuestras pensiones sean sostenibles y
suficientes a lo largo de los proximos afos.



.... EL IMPACTO DEL COVID, SEGUN LOS EXPERTOS [l

greso

Inimo Vit
temporal
ahoray
permanent
despues
José Ignacio Conde-Ruiz

José Ignacio Conde-Ruiz, subdirector de
FEDEA, escribe un articulo en el que analiza
el Ingreso Minimo Vital que el Gobierno
estudia para proteger a las familias mas
vulnerables afectadas por el Covid-19.

Segun diversos organismos internacionales, Espana
tiene un importante problema de familias en riesgo de
pobreza, y lo que es mas preocupante, si cabe, tiene una
de las tasas de pobreza infantil mas altas de los paises
industrializados. Y, por lo tanto, es acertada la necesidad
de la lucha contra la pobreza, principalmente infantil,
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ayudando a las personas con graves problemas mientras

encuentran trabajo.

Ademas, Espafia no dispone de un programa de rentas de
ultimo recurso potente para luchar contra la pobreza y es
precisamente este programa el que falta para completar nuestro
Estado del Bienestar. Este programa, si es capaz de reducir

la pobreza infantil seria clave también para avanzar en la
igualdad de oportunidades pues sabemos que los nifios en
hogares pobres o0 marginales estan abocados normalmente al

abandono escolar temprano.

- Ingreso Minimo Vital: heterogeneidad regional

-> Diseno eficiente del Ingreso Minimo Vital

- Ingreso Minimo Vital permanente vs temporal
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Ingreso Minimo Vital: Diseno eficiente del
heterogeneidad Ingreso Minimo Vital
regional

En mi opinién, el disefio mas eficiente consistiria en crear
una garantia de rentas minima a nivel estatal (que

El principal problema es que estas transferencias de iguale en un minimo a todas las CCAA) buscando la

ultimo recurso se han dejado en manos de las CCAA
(incluso ayuntamientos), pues son ellas las que tienen las
competencias en asuntos sociales.

armonizacion con los sistemas de rentas de insercion ya
existentes.

.. EL IMPACTO DEL COVID, SEGUN LOS EXPERTOS

En este sentido, se deberia garantizar un minimo
comun por parte del Estado, cofinanciado por las
CCAA y que aquellas comunidades, que asi lo deseen,

Un analisis detallando de este tipo de programas de
rentas minimas regionales nos muestra que son muy
heterogéneas tanto en la cuantia como en la cobertura.
En cuanto a la cuantia, van de los 300 euros mensuales
en Murcia o Ceuta, hasta los mas de 700 euros
mensuales en el Pais Vasco o en Navarra.

complementen sobre este minimo garantizado.

Un diseno inverso, es decir, donde el Estado
complemente por arriba los programas de renta

regionales, aunque politicamente pueda resultar mas
En cuanto a la cobertura, para determinar los colectivos

con derecho a las mismas, también usan distintas rentas

facil de sacar adelante, seria un completo desastre. El
motivo es que se generarian grandes desincentivos por
parte de las CCAA a dedicar recursos a sus rentas de
insercion, dado que el Estado Central (o la Seguridad

de referencia (ocho comunidades usan el IPREM, tres
comunidades, el SMI, y otra ha creado una renta de

referencia nuev m talufia). . . .
eferencia nueva, como Catalufia) Sacial), al haber asumido la obligacién de complementar,

acabaria pagando el maximo, deshaciendo la necesaria
Y para afadir una mayor heterogeneidad regional, las CCAA

usan distintos porcentajes sobre sus rentas de referencia
(que van desde 62% al 100%).

corresponsabilidad fiscal que requiere una gestion
eficiente de los recursos.

En definitiva, todo el mundo entiende que el disefio
Como todo el mundo puede entender, el principal

escollo para disefiar un Ingreso Minimo Vital de caréacter
permanente es la necesidad de disefiarlo conjuntamente con
las CCAAy su marafia de rentas minimas de insercion.

eficiente de un Ingreso Minimo Vital de caracter
permanente requiere negociar bien con las CCAAYy esto
requiere tiempo. Un tiempo del que, por desgracia,
muchas familias vulnerables ya no disponen.
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Las medidas laborales y sociales de Espaiia a los
colectivos mas vulnerables por la crisis del Covid-19
se estan centrando excesivamente en hacer una
evaluacion ex ante de los potenciales beneficiarios:

Para los trabajadores indefinidos, los ERTEs (70% de
la base reguladora).

&

Para los trabajadores temporales, un subsidio de
desempleo excepcional (80% del IPREM).

Para las empleadas del hogar, otro subsidio
extraordinario para (70% de la base reguladora).

Para los autbnomos, una nueva prestacion por cese
de actividad (70% de la base minima de cotizacion).

Para las familias vulnerables, innumerables medidas
que van desde el aseguramiento de los suministros

basicos (electricidad, gas, agua y telecomunicaciones),

un bono social, moratoria pago de las cuotas de
hipotecas, apoyo a inquilinos vulnerables, etc.

A\
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Ingreso Minimo Vital
permanente vs temporal

Un disefio de medidas que requiere una evaluacion ex ante
exhaustiva, como seria el caso de un Ingreso Minimo Vital
de caracter permanente, tiene la virtud de que permite que
los recursos lleguen unicamente a quien los necesita. Pero
tiene dos problemas que pueden resultar claves en esta
situaciéon generada por el Covid-19:

-» Requiere mucha burocracia y papeleo con la consiguiente
congestion, que hace que se retrase que la ayuda llegue a
los beneficiarios.

-» Es mas facil dejarte fuera a colectivos vulnerables con
caracteristicas que no se ajusten a los requisitos pensados
inicialmente en los distintos programas.

...................................................................................... 7 / Magazine Digital



.- EL IMPACTO DEL COVID, SEGUN LOS EXPERTOS

Aqui podemos encontrarnos, desde trabajadores de la
economia sumergida que estan fuera del radar, a parados
de larga duracion cuya probabilidad de que encuentren un
empleo es ahora mas baja que nunca o a trabajadores que
iban a ser contratados para la campafia turistica veraniega y
que ya no lo van a ser. Para estos ultimos su vulnerabilidad
no es que se les haya despedido o no se les ha renovado
su contrato por culpa del Covid-19, sino que ya este afio
probablemente no se les va a contratar.

En este momento resulta prioritario que las ayudas lleguen a
los mas necesitados cuanto antes y sin dejar a nadie atras,
y para conseguirlo creo que es necesario implementar un
programa de ingreso minimo de forma temporal, y con
dos requisitos:

Tiene que ser un programa transparente, muy agil en
la concesion de las ayudas, pero con un estricto control
ex post,en el sentido de que aquellos que perciban la
prestacion sin tener derecho a ella (aprovechado el
poco control ex ante) tengan la obligacién de devolverla
integramente (para esto la Agencia Tributaria es
imbatible).

Debe tener incentivos al empleo, en el sentido de que:
si una persona, estando recibiendo la nueva prestacion,
recibe una oferta de empleo, no pierda toda prestacion,
sino que pueda percibir al menos un porcentaje de la
misma a la vez que el nuevo salario.

En definitiva, Espafia necesita implementar un Ingreso
Minimo Vital de caracter indefinido que defina una renta de
ultimo recurso y complete nuestro Estado del Bienestar. Sin
embargo, creo que disenarlo e implementario en mitad
de una pandemia no es el momento adecuado por varios
motivos.

En primer lugar, los tiempos no son los mismos y la
situacion de emergencia de muchas familias requiere

gue se implemente una renta de emergencia a la maxima
rapidez posible, y en este sentido esta renta de emergencia
ya esta llegando tarde. Negociar de urgencia un programa
permanente con las CCAA o bien llegara tarde o bien se
disefiara despilfarrando recursos.

En segundo lugar, los colectivos vulnerables o en riesgo de
pobreza no son los mismos ahora que una vez volvamos a
la normalidad.

En tercer lugar, en mitad de una negociacién europea para
conseguir algun tipo de mutualizacion de riesgos fiscales
o de reparto de los fondos de reconstruccion no parece el
momento de aumentar el gasto de forma estructural.

En este sentido, lo razonable en estos momentos seria

la introduccién de un Ingreso Minimo Vital de caracter
temporal especifico para el Covid-19, que sirva de puente o
de laboratorio a lo que seria un Ingreso Minimo de caracter
indefinido.
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Inmaculada Dominguez

Inmaculada Dominguez Fabian, doctora en
Ciencias Econémicas y Empresariales, analiza el
impacto del Covid-19 en la Seguridad Social.

La accion protectora de la Seguridad Social es el conjunto

de medidas que pone en funcionamiento la Seguridad Social
para prever, reparar o superar determinadas situaciones
de infortunio o estados de necesidad concretos, que suelen
originar una pérdida de ingresos o un exceso de gastos en las
personas que los sufren.

Esta proteccion, recogida en el siguiente cuadro, ha estado
presente en casi todas las acciones de nuestra vida cotidiana, tal
como la entendiamos hasta mediados de marzo de 2020 y lo esta
aun mas en los ultimos tres meses, ya que ha sido fundamental
para combatir el Covid-19, tanto sanitaria como econémicamente.

Los ingresos para financiar esta importante accion protectora
provienen fundamentalmente de las cotizaciones sociales y los
impuestos; ambas vias de ingreso se han visto, y se veran,
reducidas considerablemente debido a la crisis del Covid-19.

“pelayo
piday

Para tener una imagen precisa de la evolucion del
empleo y la repercusion de la crisis sobre la Seguridad
Social basta sefalar que, desde el 14 de marzo, cuando
se inicia el estado de alarma, hasta el 30 de abiril, el
numero de afiliados en alta laboral ha descendido en
947.896. A esto habria que anadir los casi 3,4 millones
de trabajadores que estan afectados por un ERTE.

Cuadro de la accion protectora

Asistencia sanitaria
Prestacion farmacéutica
Servicios sociales

Subsidios
Asistencia sanitaria
Prestacion farmacéutica
Servicios sociales
Pensiones
Jubilacién
Incapacidad permanente
Por muerte y supervivencia
Extraordinarias por terrorismo
Indemnizaciones
Por lesiones permanentes
Por incapacidad permanente parcial
Por fallecimiento (AT y EP)
Otras
Proteccion familiar
Desempleo
Auxilio por defuncion
Prestacion temporal por viudedad
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Todas las acciones protectoras son importantes, tanto para nuestro
Estado de Bienestar, como en la lucha contra el Covid-19 que nos
ocupa y preocupa en cuerpo y alma. No obstante, me centraré en
comentar las relacionadas con el &mbito laboral y las pensiones
contributivas de jubilacion.

Seguridad Social: accion
protectora del mercado
laboral

Hasta marzo de 2020, las pensiones de jubilacion centraban la
mayoria de los analisis de sostenibilidad de la Seguridad Social, y
no son pocos los estudios y los investigadores que hemos insistido,
ano tras afio, en el problema estructural que gravita sobre el sistema
publico de pensiones. Sin embargo, en este momento corresponde
analizar el problema, por ahora s6lo coyuntural, que el Covid-19

ha generado y trabajar para que este no se convierta en una carga
estructural para nuestra necesaria, mas ahora que nunca, Seguridad
Social.

Hablaré en primer lugar del nUmero de personas que, durante

este mes y medio, ha protegido la Seguridad Social de los riesgos
laborales que ha generado el Covid-19. La siguiente tabla muestra el
ndmero de afiliados al sistema, asi como de beneficiarios del mismo
a 30 de abril de 2020; mas de 6.000.000 de personas.

Concepto Numero Comentario

Numero de afiliados en alta laboral 18.396.362 247896 aflados menos desde el 14 de
Numero de beneficiarios de las prestaciones por desempleo 5.197.451 ?;g%rlz un incremento interanual del
Numero de autbnomos que perciben la prestacion extraordinaria por cese de 1.154.195 Supone un incremento interanual

actividad y la consecuente exoneracion de cuotas a la Seguridad Social.

cercano al 95%

Fuente. Seguridad Social

elayo
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Viendo el importante niUmero de personas a las que protege
el sistema de Seguridad Social, es facil entender el elevado
coste econémico que va a suponer esta cobertura. Para
ello utilizo las cifras que recoge la Actualizacion del Programa
de Estabilidad 2020 (APE) remitido a la Comisién Europea

y el informe de la AIReF sobre dicho documento. Como se
puede ver a continuacion, dentro de estos gastos destacan
principalmente los ERTEs y las ayudas a autbnomos.

Seguln la APE el coste asociado a los ERTEs (incluyendo la

exoneracion de cotizaciones sociales) alcanzara los 20.110
millones de euros. LA AIReF estima, para el escenario 1, un
gasto similar, pero en el escenario 2 el coste de los ERTEs
se aproximaria a los 25.000 millones de euros. El siguiente
gasto en importancia es la prestacion por cese de actividad
de los autbnomos y la exoneracién del pago de cotizaciones
que el APE estima en un coste de 4.748 millones de euros.
En el escenario 2 de la AIReF este gasto alcanzaria los 5.822
millones de euros.

Medidas

Escenario 1 Escenario 2
ERTEs: Prestacion contributiva por desempleo 17.894 15.211 17.938
ERTEs: Exoneracion cotizacion empresarial 2.216 6.203 6.875
Auténomos: Prestacion extraordinaria por cese de actividad 3.767 3.623 4.270
Auténomos: Exoneracién cotizacion 981 1.316 1.552
Incapacidad Laboral Transitoria (ILT) por enfermedad o
aislamiento debido al COVID-19 1.355 343 412
Otras medidas 66 49 49

Cifras en millones de euros . Escenario 1: Relajacion de las restricciones a mediados de mayo. Escenario 2: Relajacion de las restricciones a mediados de junio
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Coste de las pensiones en la
Seguridad Social

Por Ultimo, haré referencia a las ya conocidas, de tanto repetirlas,
cifras de las pensiones de la Seguridad Social. Dado el caracter
estructural de los riesgos a los que estan sometidas, en los ultimos
afios las pensiones han generado unos abultados déficits del
entorno de los 20.000 millones de euros. Este déficit sera mayor
cuando se recoja el impacto pleno del Covid-19 en el empleo.

A nadie se le escapa que si la situacion de partida de la Seguridad
Social no fuera deficitaria el escenario futuro seria diferente. Y si bien
esto ya no puede remediarse, que al menos nos sirva de leccion.
Podriamos aplicar esta leccion en la implantacion del ingreso minimo
vital, necesario a la vez que temporal, y que ha de disefiarse de
manera que no desincentive el empleo. También deberia tenerse en
cuenta lo aprendido, junto con la necesidad de hacerlo de manera
conjunta por los responsables politicos, a la hora de perfilar el Factor
de Sostenibilidad, el cual parecia echar de menos el gobernador del
Banco de Espafa en su comparecencia en el Congreso.

Terminando por donde comencé, las cifras mostradas nos indican
que la Seguridad Social ha cumplido su funcién y ha protegido

a la sociedad, y lo ha hecho como solo ella puede hacerlo. Esto
Unicamente podra mantenerse siempre y cuando estas actuaciones
tengan un caracter puntual y no se afiadan a los ya conocidos y
mas de una vez infravaloradas, con contrarreformas como la de
2018 que dejo sin aplicacion practica la reforma de 2013, problemas
estructurales de la Seguridad Social.
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Prevision social
complementaria.
¢, Y ahora?

José Antonio Herce

José Antonio Herce socio fundador de LoRIS, propone reinventar
el sistema de ahorro complementario para la jubilacion tras el
impacto de la crisis provocada por la pandemia.

No creo equivocarme si digo que, ahora mismo, lo previsional es secundario.

Porque todo lo que no sea la contencion de la pandemia y, especialmente, la delicada
operacion de “desconfinamiento” (prefiero un neologismo que suene natural a un
barbarismo, que todos suenan mal) debe ser secundario. Ahora bien, hay secundarios
y secundarios.

Puesto de otra forma, si lo primero es esencial, lo segundo es muy importante. O
mejor, dicho, pasara a ser muy importante en cuanto aterricemos en la realidad que
nos deparara este desconfinamiento. Les aseguro que miraremos al futuro con ojos
muy cambiados, puede, incluso, que por una vision mas larga, penetrante y clara.

Llevo afios diciendo (y contradiciéndome, de tanto en tanto) que méas (nos) valdria

no “meterse” con la Seguridad Social ni con sus responsables de cada momento. Es
mas, personalmente, tanto como puedo haberles criticado he procurado apoyarles. Y,
definitivamente, creo que es mejor dejar a la Seguridad Social a un lado cuando
se habla de pensiones complementarias por un sencillo y esclarecedor motivo, y
voy a ser muy claro. Si necesitamos maldecir del sistema publico de pensiones para
vender nuestros productos (me tengo por parte de la “industria de las pensiones”, me
apresuro a declararlo) tenemos un problema serio. Y ese problema somos... nosotros.

*\
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Prevision Social Complementaria

Ya esta bien, aceptémoslo claramente. No hemos logrado
asentar un sistema potente (aunque si solvente, que no

es poco) de Prevision Social Complementaria (PSC) en
Espafa en las tres décadas largas que han transcurrido desde
que, en los ultimos afios 80 del siglo pasado, se adopté la
normativa moderna que regula este sector. No solo eso, sino
que la crisis financiera de 2008 impactd severamente en un
sistema de ahorro previsional complementario que apenas
habia llegado a acumular activos superiores al 10% del PIB.
No incluyo aqui al heterogéneo (y poco conocido) abanico de
seguros previsionales (en sentido muy amplio en este caso),
con reservas matematicas tan importantes o mas (segun se
delimiten las garantias) que los activos acumulados por el
sistema de planes y fondos de pensiones.

La PSC, hoy, en cifras redondas (que son las que calan),
representa una parte incluso menor del PIB espafiol de pre-
pandemia (un 9,5% en 2019, ya veremos en 2020) consta
de poco mas de 9,5 millones de cuentas de participes,
casi dos millones de las cuales son del sistema de
empleo y corresponden a otros tantos asalariados efectivos.
Es decir, uno de cada ocho asalariados (apenas el 13% de
estos en 2019, ya veremos en 2020).

En lo que respecta a los trabajadores autbnomos, algo mas
del 40% (en 2019, ya veremos en 2020) tenia uno o mas
planes de pensiones del sistema individual (anétese este
dato). Esto ultimo es muy importante porque si se confirmase
la eliminacion del diferimiento fiscal en este tipo de planes,

los trabajadores autbnomos sufririan una seria e injusta
desproteccion. Téngase en cuenta que, a estos trabajadores,
la Seguridad Social (y ellos lo habran elegido en muchos
casos) les va a ofrecer un grado de sustitucion de sus ingresos
netos previos a la jubilacion inferior a la mitad del que ofrece a
los asalariados.

El panorama, pues, en términos de la popularidad de sistema
complementario, no era muy estimulante ya antes de la
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pandemia. No es tampoco inverosimil que se degrade algo
mas en el curso de aquella y a consecuencia de la hemorragia
econdémica que se viene desplegando ante nuestros ojos

a manos de las medidas, ineludibles y necesarias, por otra
parte, para contener el contagio.

Por varias razones mas o menos pesantes:

-» Que los trabajadores acudan en cierta medida a la
opcién de retirada de una parte o0 quiza la totalidad de sus
ahorros previsionales, lo que debe desaconsejarse.

-» Que el valor de sus derechos consolidados descienda
estrepitosamente y/o tarde tanto en recuperarse de un
mercado ahora bajista y que muchos trabajadores sufran
efectivamente pérdidas (que se podrian limitar retrasando
mas el rescate) con motivo de su jubilacion en el interin.

-» Que los trabajadores, empleadores y ahorradores
en general se desentiendan de esta forma de ahorro
previsional en lo sucesivo.

Todos estos comportamientos representan riesgos serios
para la PSC de la democracia, que no solo ha alcanzado
cotas modestas, sino que presenta ya sefiales claras de una
temprana senectud. En efecto, no es infrecuente ver que el
sistema viene teniendo mas salidas por pago de prestaciones
que entradas por ingreso de aportaciones.

Esta crisis sanitaria y la econdémica que se deriva de ella estan
ensefiando a muchos agentes econémicos de toda condicion
y responsabilidad a tomar cursos de accién inesperados,

a innovar en sus vidas y en sus entornos laborales,
profesionales o corporativos. También a toda la ciudadania en
sus entornos personales y domésticos.

Creo que es el momento de “reinventar” la Prevision
Social Complementaria, especialmente la de empleo de
promocién empresarial (que deberia ser conjunta), o para

los trabajadores autbnomos (que deberia ser mutualista),
sobre bases nuevas, mas avanzadas y visionarias del tipo de
sociedad que queremos ser. Es ahora, precisamente ahora.
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Una crisis

de demanda

Eustaquio Arrimadas

Eustaquio Arrimadas es Director Comercial y
de Marketing de Santalucia Asset Management,
compania de gestion de activos del Grupo
Santalucia. En este articulo recogemos
algunas de sus reflexiones a diferentes medios
sobre el impacto que tendra en la economia el
Covid19.

¢, Economia de guerra o crisis de demanda? Es la pregunta
con la que Eustaquio Arrimadas, director Comercial y de
Marketing de Santalucia Asset Management, titula su
Gltimo articulo de opinién, publicado en los diarios digitales
Valencia Plaza, Castellon Plaza y Alicante Plaza. Arrimadas
trae a colacion un término que en las Ultimas semanas
Q
elayo
vida

se repite cuando se hacen previsiones de destruccion
de empleo, contraccién del PIB e incrementos del déficit:
economia de guerra.

Hace unos dias, el Fondo Monetario Internacional (FMI)
pronosticaba para este afio una caida del Producto Interior
Bruto de Espafia del 8%, una subida del paro por encima
del umbral del 20% y un desfase entre ingresos y gastos
del 9,5%.

“La salud econdmica de los paises europeos va a resentirse
en los préximos trimestres, pero lo cierto es que el citado
término es muy poco apropiado para describir la situacién a la
que nos enfrentamos”, afirma el experto.
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Para fundamentar esta aseveracion, Arrimadas, habla
sobre los conflictos bélicos que asolaron Europa en

el siglo pasado que ademéas de la “indudable tragedia
humana” provocaron décadas de retroceso desde el punto
de vista econdémico y social.

La crisis sanitaria de la pandemia de Covid-19 ha generado
una fuerte crisis de demanda, al estar mas de un tercio
de la poblacion mundial confinada en sus casas.

En consecuencia, “el consumo esta deprimido, pero la
estructura productiva esta intacta y el plazo de vuelta a una
normalidad relativa que barajan las autoridades se mide en
meses y no en afos”, sefiala en el articulo.

A partir de aqui, describe cuéles son las perspectivas
econdmicas para Europa, en general, y Espafia, en
particular, y estima que el Viejo Continente cerrara 2021
con un PIB real todavia por debajo de los niveles del afio
pasado.

Para Espana, Arrimadas pone de manifiesto dos aspectos,
uno positivo y otro negativo. Por un lado, destaca que
antes de la pandemia nuestro pais crecia por encima de la
media de la eurozona; por otro, la dependencia de nuestra
economia de sectores muy afectados por el Covid-19,
como es el turistico.

Sin duda, sefala Eustaquio Arrimadas, las decisiones que
tomen los gobiernos y los bancos centrales seran claves
para la vuelta a la normalidad, pero no saldra gratis, las
medidas se financian con dinero de los contribuyentes
“presentes y futuros y la iremos pagando a plazos en los
préximos afos”.
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El efecto covid
sobre los planes

de pensiones

Entre enero y marzo, se
registré un incremento de las
aportaciones en este producto
del 20% respecto al mismo
periodo del aio anterior, pero el
volumen total de patrimonio se
redujo un 8,8%.

A pesar del “adverso comportamiento de los
mercados” en el primer trimestre del afo, y
especialmente en la primera mitad de marzo,
los participes en planes de pensiones “han
intensificado su ritmo de aportaciones” un
20%, centradas en categorias con especial
potencial de revalorizacion como son las

de mayor exposicion a acciones (Renta
Variable y Renta Variable Mixta), segun el
ultimo informe mensual de la Asociacion de
Instituciones de Inversion Colectiva y Fondos
de Pensiones, Inverco.

elayo
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De este modo, entre enero y marzo las aportaciones brutas se situaron

en 1.058 millones de euros frente a los 882 millones de un afio antes.
Préacticamente suben en todas las categorias, excepto en los garantizados,
gue descienden ligeramente. Aumentan de forma llamativa en aquellas con
mayor revalorizacion al estar invertidas en acciones. Asi, en los planes de
pensiones de Renta Variable y Renta Variable Mixta (exposicion a acciones
superior al 70% de la cartera), se han incrementado las aportaciones brutas
en 54,1y 38 millones de euros respectivamente, o lo que es lo mismo, han
aumentado en un 63% y 24%.

Igualmente, se han incrementado las aportaciones a planes de empleo
(planes de pensiones ofrecidos por empresas a sus trabajadores) respecto al
mismo trimestre del afio anterior, tanto por parte del promotor como por parte
del participe.
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1° TRIMESTRE

Aportaciones brutas

Prestaciones

Aportaciones netas

Sistema Individual 720.061 581.135 762.408 756.394 -42.347 -175.259
Renta Fija Corto Plazo 40.278 35.656 124.226 138.516 -83.948 -102.860
Renta Fija Largo Plazo 64.587 49.583 84.794 86.906 -20.207 -37.323
Renta Fija Mixta 249.558 221.666 337.240 332.810 -87.682 -111.144
Renta Variable Mixta 195.555 157.474 109.015 99.486 86.540 57.988
Renta Variable 138.886 84.781 68.920 48.812 69.966 35.969
Garantizados 31.1997 31.975 38.213 49.864 -7.016 -17.889

Sistema Individual 334.087 293.529 388.742 415.394 -54.645 -121.865

Sistema Individual 4.675 7.479 7.930 8.202 -3.255 -723

1.058.833

882.143

882.143

882.143

-100.247

-297.847

De hecho, las aportaciones

registradas en el primer trimestre de
2020 son la de mayor magnitud de

los ultimos anos.

El incremento en las aportaciones a planes de pensiones

del primer trimestre del afio, unido al menor volumen total de
prestaciones, ha reducido las prestaciones netas del conjunto
del sistema un 66% respecto al afio anterior hasta los 100,2

millones de euros, sefiala la nota de Inverco.
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Patrimonio de los
planes de pensiones

Pese al dato positivo de las aportaciones netas, el volumen
del patrimonio de los planes de pensiones se redujo en un
8,8% (10.187 millones de euros), situandose en total en
106.231 millones.

En total, el patrimonio del sistema individual se situ6 en 72.335
millones de euros, lo que supone una reduccién interanual del
3,6%, y el nimero de cuentas de participes, en 7.487.562.

Por su parte, el sistema de empleo alcanzé un volumen

de activos de 33.130 millones de euros, con una caida del
4,7% respecto al mismo trimestre del afio anterior de 2019.
El nimero de cuentas de participes totalizé 1.971.271. Por
ultimo, el sistema asociado registrdé un volumen de activos
de 767 millones de euros, lo que supone una reduccion del
10,9% con respecto a marzo de 2019. El nimero de cuentas
de participes fue de 55.562.

ela o

Rentabilidad de los
planes de pensiones

En términos de rentabilidad, la pandemia de Covid-19 ha
provocado una profunda caida de los mercados bursatiles y
un entorno de gran volatilidad. En consecuencia, los planes
de pensiones han experimentado en el primer trimestre del
afo una correccion de valor en sus carteras, que sitia la
rentabilidad en el plazo de 1 afio en el -5,4%. No obstante,
en la segunda mitad de marzo se ha observado una mejora
sustancial en el comportamiento de los indices, tanto de
renta variable como de renta fija, que ha permitido generar
rendimientos positivos para los participes.

Atendiendo a la propia naturaleza de los planes de pensiones,
gue es el complemento a la jubilacién, por lo que son un
producto a largo plazo, la rentabilidad en los plazos méas
amplios “continda siendo muy satisfactoria”, reconoce Inverco.

De este modo, a 25 afios, la rentabilidad media anual
alcanza el 3,5% para el total de planes, superior al 2,1%

de inflacién media del periodo, lo que supone que en el largo
plazo los planes de pensiones contintan protegiendo a
los participes de pérdida de poder adquisitivo por efecto
de la inflacién, y obteniendo al mismo tiempo una rentabilidad
extra con la que complementar los ingresos para la jubilacion,
recuerda la Asociacion.
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Autonom
y jubilaci
anticipad

Si eres autébnomo y sobrepasas los 60 afnos, quiza te
estés planteando la jubilacion anticipada. Mas atn con
la emergencia sanitaria. A continuacién, compartimos
qué aspectos se deben tener en consideracion y
explicamos los requisitos para poder solicitarla.

Los ultimos datos del Gobierno parecen confirmarlo: ya estamos
doblegando la curva de contagios por coronavirus. Con las

medidas que progresivamente se vayan adoptando para aligerar

las restricciones de movilidad y que la actividad econémica y social
vaya retomandose de forma escalonada, poco a poco, volveremos a
recuperar la ‘normalidad’.

Si, pronto volveremos ‘a empezar’ en un contexto que ya no sera el
mismo. Pequefios empresarios y auténomos volveran a la actividad
laboral y empresarial dentro de un panorama de recesién econémica.

Muchos ya conocen lo que es, pues no hace tanto tiempo, nuestro pais
se vio afectado en importante medida por la crisis financiera de 2008.
Los pequefios empresarios y autbnomos que superaron ese bache son
conscientes del esfuerzo que implica afrontar un panorama econémico
no favorable y quiza, ante esta prevision, muchos que hayan cumplido
ya los 60 afos estén dandole vueltas a la posibilidad de solicitar la
jubilacién anticipada.

Si eres autbnomo y esta idea ronda tu cabeza, lo mas conveniente es
calcular qué pension te quedaria, asi como confirmar si cumples los
requisitos para poder optar a la jubilacion anticipada.

pela o
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¢.Cuanto me quedaria
de pension?

La pension de un autébnomo depende de la forma en la

que haya contribuido a las arcas publicas a través de sus
cotizaciones sociales. En funcién de las bases sobre la que
haya cotizado a lo largo de su vida laboral se realizara el
calculo de la pension. A mayor base de cotizacion, mayor es
la contribucién a la Seguridad Social, y mayor sera la pension
por jubilacién del autbnomo.

Asi, si a lo largo de su vida laboral, un autbnomo ha cotizado
por bases altas, quiza, la pension a la accediera si pudiese
jubilarse hoy rondaria la maxima. Asimismo, si no fuera

el caso, pero el autébnomo hubiera ahorrado de forma
complementaria de cara a la jubilacion, quiza también pueda
valorar la jubilacion anticipada.

Jubilacion anticipada
autonomos

Si una vez hechos estos célculos el autbnomo cree que le
compensa jubilarse, debe confirmar si cumple los requisitos
para poder solicitar la jubilacion anticipada.

De cumplirlos, puede solicitarla en su modalidad de voluntaria,
para lo que se le establecen los mismos requisitos que a los
trabajadores asalariados.

Asi, el autbnomo puede solicitar la jubilacién anticipada
voluntaria con una edad como maximo dos afios menor

a la edad legal en cada momento (65 afios en 2020, si se
tienen cotizados 37 0 mas afios, y 65 afios y diez meses si se

ﬁ
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ha cotizado menos tiempo). Asi, la edad que se debe tener
cumplida como minimo para solicitar este afio la jubilacion
anticipada se establece en los 63 aios.

Tengamos también en consideracion que la edad de jubilacion
avanza cada afo, hasta que en 2027 se fije en 67 afios,
momento en el que la edad de jubilacién anticipada sera 65
afnos. Del mismo modo, se deberan tener cotizados un minimo
de 35 anos. El coeficiente reductor que se aplicara sera de
hasta el 8% por cada afio de anticipacion, en funcién de las
circunstancias.

Requisitos para la
jubilacion anticipada
voluntaria de autonomos

Tal como comentabamos, los requisitos para el autonomo
son los mismos que en el caso de los trabajadores
asalariados:

-» Haber cumplido una edad que como maximo sea inferior en
dos afios a la edad legal de jubilacion que le corresponda en el
momento de solicitarla.

-» Haber cotizado a la Seguridad Social, como minimo, 35
anos.

-» Ademas, la ley establece también como requisito que “el
importe de la pension a percibir resulte superior a la cuantia
de la pension minima que corresponderia al interesado por
su situacién familiar al cumplimiento de los 65 afios de edad”.
Si esto no se cumple, no se podria acceder a esta férmula de
jubilacién anticipada.
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Jubilacion anticipada
de auténomos frente
a jubilacion anticipada
asalariados

Ahora bien, aunque los requisitos para poder solicitar

la jubilacién anticipada voluntaria son los mismos para
trabajadores autonomos y para asalariados, los derechos de
unos y otros no son iguales.

En este sentido, un auténomo:

-> No puede optar a la jubilacion anticipada forzosa, a la
que si pueden acceder los trabajadores asalariados ante
despidos o situaciones similares.

-» Tampoco tiene derecho a solicitar jubilacion anticipada
por situacioén de crisis, derecho si reconocido para
trabajadores por cuenta ajena.

Asi, los autbnomos no pueden jubilarse cuatro afios antes
de la edad legal, aunque tengan cotizados al menos 33,
alternativa a la que que si pueden acceder los asalariados
que cumplan los requisitos.

ela o

Cuantia de la pension:
cotizaciones y
coeficientes correctores

Al jubilarse de forma anticipada, tanto autbnomos como
asalariados, percibiran una pension cuyo importe dependera
de los siguientes aspectos:

-» Las bases de cotizacion de los Ultimos 23 arios (al
solicitarse en 2020). En 2027, el computo se hara sobre las
cotizaciones de los ultimos 25 afios.

-» Conforme a ello se aplicaran unos coeficientes
correctores u otros.

-» Asimismo, segln el tiempo que se anticipe la jubilacion, la
reduccién también variara.

Coeficientes correctores

Los coeficientes correctores que se aplicaran dependeran, tanto
del total de afos cotizados, como del tiempo que se adelante la
jubilacién respecto a la edad legal que rija en ese momento:

=» Cuando se acredite un periodo de cotizacién inferior a 38 afios
y 6 meses, el coeficiente corrector sera del 2% por trimestre.

- Para un periodo de cotizacién igual o superior a 38 afios y 6
meses e inferior a 41 afios y 6 meses, el coeficiente corrector a
aplicar sera del 1,875% por trimestre.

-» Cuando se acredite un periodo de cotizacion igual o superior a
41 afnos y 6 meses e inferior a 44 afios y 6 meses, el coeficiente
corrector que aplicara sera del 1,750% por trimestre.

= Y en caso de acreditar un periodo de cotizacion igual o
superior a 44 afos y 6 meses, se aplicara un coeficiente corrector
del 1,625% por trimestre.
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Nos unim
en protgg
los sanitar

Mas de 100 entidades se unen para asegurar medio
ano a médicos, enfermeros, auxiliares, celadores

y personal de ambulancias. El seguro incluye

un capital de 30.000 euros por fallecimiento y un
subsidio por hospitalizacion.

Las aseguradoras unen sus fuerzas para proteger al personal
sanitario que lucha para contener el coronavirus en Espafna. Un
centenar de entidades, entre las que se incluyen Pelayo Vida, han
aportado 37 millones de euros para constituir un fondo solidario. Con
este dinero UNESPA suscribira un seguro de vida colectivo que
cubrira el fallecimiento por causa directa del COVID-19 de quienes
cuidan de la salud de todos los ciudadanos en la presente crisis
sanitaria, asi como un subsidio para los que resulten hospitalizados.

Los profesionales que contaran con esta proteccion seran los
médicos, enfermeros, auxiliares de enfermeria, celadores y
personal de ambulancias que forman parte del Sistema Nacional
de Salud y se encuentren involucrados directamente en la lucha
contra el coronavirus. Estaran cubiertos tanto aquellos que
trabajan en hospitales, clinicas y ambulatorios publicos, como los
que lo hacen en centros del sector privado. Este seguro colectivo
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también protegera a los médicos, enfermeros,
auxiliares de enfermeria y celadores que trabajan
para residencias de mayores; ya sean publicas o
privadas.

De acuerdo con las estimaciones realizadas, el
seguro de vida y el subsidio por hospitalizacion dara
cobertura a través de este instrumento a mas de
700.000 personas en todo el pais. La industria del
seguro constituye la mayor péliza colectiva de este
tipo jamas suscrita en la historia de Espafia para
respaldar a quienes se encuentran en la primera
linea de la lucha contra el COVID-19.se vieron
afectados por el recorte salarial de las personas en
edad de trabajar.
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guro de vida
oronavirus

El capital asegurado en caso de fallecimiento por causa
directa del COVID-19 asciende a 30.000 euros por persona.
El dinero lo recibiran los herederos legales del asegurado. El
subsidio de hospitalizacion, entre tanto, conllevara el pago
de 100 euros al dia al sanitario enfermo siempre que su
ingreso hospitalario supere los tres dias y hasta un méaximo
de dos semanas. Es decir, los pagos oscilaran entre los 400
y los 1.400 euros por persona.

La proteccion tendra una vigencia de seis meses, a contar
desde el inicio del estado de alarma. Es decir, se cubrira a
todas aquellas personas del colectivo asegurado que sean
hospitalizadas o fallezcan a causa directa del coronavirus
desde el pasado 14 de marzo hasta el préximo 13 de
septiembre de 2020, ambos dias incluidos. La cobertura
tiene, por lo tanto, caracter retroactivo.

Las mas de 100 aseguradoras que se han comprometido
a financiar esta péliza colectiva reGinen juntas una cuota
de mercado del 78%. Esta iniciativa sectorial se suma a
los proyectos que, con caracter individual, han puesto en
marcha los distintos grupos aseguradores en las Gltimas
semanas.

En caso de que la siniestralidad sea menor que el fondo
constituido, el importe sobrante se destinara a apoyar a los
afectados por el coronavirus.

O
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Maria Romero, consultora en Analistas
Financieros Internacionales (AFI), hace

un recorrido por la que sera una de las
grandes contingencias del siglo XXI. La
experta aconseja en este articulo mayor
concienciacion, fomentar la cultura del ahorro
previsional e impulsar la contratacion de
productos del sector asegurador para hacer
frente a la dependencia.

"\
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Con la creciente longevidad de la poblacién espafiola, la
dependencia esta llamada a convertirse en una de las
grandes contingencias del siglo XXI, ya que es previsible
que el nimero de personas potencialmente afectadas crezca
de manera significativa en los préximos afios.

Debido a la insuficiencia financiera del sector publico para
costear los cuidados de larga duracién que supone la
dependencia, el sistema se orienta cada vez mas hacia

un esquema mixto, basado en la colaboracién entre el
sector publico y el privado, lo que supone una delegacion
en el usuario de parte de la responsabilidad de financiar
sus cuidados de larga duracion. Es por ello que existe

una creciente necesidad de dar a conocer, familiarizarse e
invitar a planificar financieramente esta contingencia con los
productos (financieros y actuariales) y servicios que estan a
disposicién del usuario en el mercado.

Este estudio se presenta con el objetivo de dar a conocer
la probabilidad y las implicaciones econémicas de la
dependencia, ya que la planificacion financiera requiere un
conocimiento previo de los determinantes de este suceso

y los costes econémicos que acarrea. Igualmente, este
estudio realiza un ejercicio de divulgacion de los productos
y servicios que ofrece el mercado asegurador en estos
momentos.

¢, Qué es la dependencia?

La dependencia es una contingencia a la que todas las
personas, con una u otra probabilidad, tendran que hacer
frente en la ultima fase de su ciclo vital. Sufrir dependencia
implica la imposibilidad de realizar las denominadas
Actividades Basicas de la Vida Diaria (ABVD), entre las
que se encuentran el autocuidado personal, las actividades
domésticas basicas (como alimentarse) y la movilidad
esencial, entre otras.

ﬂ
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Con datos a cierre de 2018, la mayor parte de la poblacion
que sufre dependencia esta clasificada como Grado Il
(dependencia severa), lo que implica que hay méas de medio
millén de personas en esta situacion que son beneficiarios de
prestaciones o servicios publicos.

El Grado lll (el méas severo de todos, ya que requiere la
asistencia permanente de una tercera persona para realizar
casi todas las Actividades Bésicas de la Vida Diaria) aglutina
en torno a 390.000 personas.

¢ Qué probabilidad hay
de sufrir dependencia de
Grado llI?

El estudio explora las variables que afectan a la probabilidad
de sufrir dependencia de Grado lll, que son principalmente

la edad, pero también el sexo, la Comunidad Autbnoma de
residencia, y el nivel de estudios.

-» Asi, una persona con 55 afios de edad apenas tiene una
probabilidad del 1% de sufrir dependencia, mientras que a
los 90 afios el riesgo se incrementa hasta el 14%.

-» De considerarse una persona de 80 arios, la
probabilidad de ser dependiente de Grado Il es del 6%

si se trata de una mujer y del 3,9% si fuese un hombre.
Esta brecha de género es creciente con la edad, lo que
implica que el colectivo mas vulnerable son las mujeres de
avanzada edad.

->» También existen importantes diferencias entre
Comunidades Autbnomas: una persona de 90 afios de
edad tiene una probabilidad de sufrir dependencia del
25,3% si reside en la Region de Murcia y del 8,9% si se
tratase de un habitante de la Comunidad de Madrid.
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-» Finalmente, se ha observado que el nivel educativo,
variable que suele reflejar el estilo de vida, también es
determinante de la dependencia de Grado lll, ya que el
riesgo de dependencia disminuye a medida que aumenta el
nivel educativo completado por el ciudadano.

Dependencia en
el ano 2030

Ademas, al observarse las proyecciones demograficas del
Instituto Nacional de Estadistica hasta 2030, se advierte que
las cohortes de edad mas avanzada son las que aumentaran
en mayor proporcion. De acuerdo a las estimaciones
realizadas en el estudio, en el ano 2030 habra mas de medio
millén de personas dependientes de Grado lll mayores

de 65 anos en Espana, lo que supondria un incremento de
130.000 personas respecto a las registradas en 2018.

El colectivo que se vera mas perjudicado en este aspecto
sera el de las mujeres, que seguiran representando el 70%
del total de los dependientes de Grado lll. Por regiones, las
Islas Canarias, las Baleares y la Comunidad de Madrid
son las que experimentaran un mayor crecimiento,
incrementando su peso relativo sobre la media nacional,
mientras que La Rioja, Cantabria y Extremadura sufriran el
menor crecimiento en los proximos afos.

Los costes de sufrir
dependencia de Grado lli

En lo que respecta al coste econémico de la dependencia
de Grado lll, el estudio lo estima en torno a los 20.000
euros anuales, en linea con los resultados obtenidos

por otros estudios de referencia en la materia. Este coste
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representa 1,6 veces el importe medio de la pension publica
por jubilacion entre los 80 y 84 afios, aumentando hasta las
1,8 veces para la poblacién mayor de 85 afos. De nuevo,
el déficit de financiacion de los cuidados de larga
duracion afecta en mayor proporcion a las mujeres,
como consecuencia de sus menores importes medios de
pensiones contributivas por jubilacion, lo que implica que

la ratio del coste sobre la pensién se sitte en 2,4 veces
entre las mujeres de mas de 85 afos (1,4 en el caso de los
hombres de la misma cohorte etaria).

¢ Cual es el papel del
sector asegurador en la
dependencia?

Como consecuencia, el papel de la industria aseguradora
sera cada vez mas relevante, en tanto el coste econémico
de la dependencia no puede ser costeado unica y
exclusivamente con las rentas procedentes de la pension
publica por jubilacion. Para poder seguir avanzando hacia
una sociedad méas asegurada y protegida ante el riesgo de
sufrir dependencia, seria recomendable que se pusiesen en
marcha medidas, como, por ejemplo:

Favorecer la alfabetizacion financiera entre la poblacion.
Fomentar la cultura del ahorro previsional a largo plazo.
Impulsar los planes de pensiones promovidos por empresas
a favor de sus empleados.

Garantizar la profesionalizacion, estandarizacion y
accesibilidad de los servicios de cuidados de larga duracion.
Impulsar la [+D del sector asegurador en la oferta de
productos previsionales avanzados para afrontar las
necesidades de la poblacion en esta materia.
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Pension media
en tu Comunidad

La pension media del sistema, que comprende las distintas clases (jubilacion,
incapacidad permanente, viudedad, orfandad y a favor de familiares), alcanz6
los 1.008,8 euros mensuales en abril, lo que supone un aumento interanual del
2,12%. Por CCAA, Pais Vasco es la region que registra el importe mas elevado,
con 1.253,77 euros. En el lado contrario, Extremadura, con 840,22 euros.

Q)
pelayo
vida

@ Entre 800 - 900€
@ Entre 900 - 1.000€
@ Entre 1.000 - 2.000€
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A la hora de plantearse la jubilacion, autbnomos
dudan en si aumentar su base de cotizacion o

’ - -
[ C O m O en optar por ahorrar e invertir en un producto
6 financiero para complementar su pension.
p u e d e n Es el eterno debate entre los autbnomos: su jubilacion,

cuanto y cuando elevar la base de cotizacion para percibir
la pensién maxima. En la actualidad, la prestacion de este

a u m e n ta r s u colectivo es cerca de un 40% inferior a la que percibe un

asalariado. En concreto, en la jubilacion, un autdbnomo recibe
I 685,31 euros frente a los 1.090,53 euros de un asalariado.
p e n S I O n o S Esta brecha se debe a que el 86% de los 3,2 millones de
trabajadores por cuenta propia cotiza por la minima, segun

a u to n o m o S , los datos de la Asociacion de Trabajadores Autdnomos (ATA),
lo que da derecho a la pensién mas baja.

Los recientes cambios en la cotizacion de
este colectivo han supuesto que para 2020
el tipo de cotizacién se eleve al 30,30%

lo que incrementa la cuota de autébnomo
mensual hasta los 286,15 euros, en caso
de cotizar por la base minima. Para optar a
la pensién méaxima, tendria que abonar de
cuota 1.233,24 euros.

"\

pela o
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El dilema de muchos autbnomos en la jubilacion es que no
siempre es factible elevar la cuota en mas de 900 euros
para tener derecho a la pension maxima. De un lado, por la
estabilidad y el nivel de ingresos a lo largo de su vida laboral
y, por otro, la maxima estéa topada en ciertos tramos de edad.

Con la reforma de las pensiones que implica el retraso de la
edad de jubilacion a los 67 afos para 2027, los trabajadores
por cuenta propia que deseen percibir la maxima deben
elevar su cotizacion a partir de los 42 afios o a los 40, si

se quieren jubilar a los 65. Cuidado, porque a partir de los
47 anos ya no se puede modificar libremente la base de
cotizacion y la maxima esta limitada.

Por otro lado, el debate sobre la sostenibilidad del sistema
de pensiones publico ante el cambio demografico sugiere la
necesidad de buscar otras alternativas particulares de ahorro
para mantener el actual nivel de vida. Un boton de muestra:
4 de cada 10 jubilados tienen dificultades para llegar a fin de
mes y la mitad dice no tener suficientes ahorros para cubrir
los costes de la dependencia o pagar una residencia, segin
la Il Encuesta de Jubilacion y Habitos de Ahorro realizada
por el Instituto Santalucia.

elayo
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Jubilacion autonomos:
¢invertir en lugar de
elevar la cuota?

Ante esta tesitura y para abordar la jubilacion, autbnomos se
plantean invertir en un producto financiero para compensar
ese gap sin tener que elevar la base de cotizacion. Por
ejemplo, un auténomo de 40 afios que mantiene su
cotizacién por la minima durante los 25 afios que le restan
para la jubilacion, supone aportar al sistema 85.800 para
percibir algo mas de 190.000 euros (14 pagas), durante los
20 afios que le quedan de retiro laboral, si atendemos a la
esperanza de vida de 85 afios.

Si considera que no es suficiente para la calidad de

vida que desea tener, pero no es capaz de aumentar la
cuota de cotizacion, la opcion de ahorrar e invertir para
complementar su pension es una alternativa que requiere
menos sacrificio econémico.

Existe un concepto matematico asociado a las inversiones.
Se trata del interés compuesto, por el que el capital inicial
invertido va creciendo de forma exponencial a lo largo de

los afios al ir acumulando los beneficios sobre el principal.
Un caso practico: si invirtieras 10.000 euros en un producto
financiero con un interés medio anual del 7%, supondria que
en el primer afo obtendrias 10.700 euros, pero al siguiente
no serian 11.400 (resultado de sumar 10.700 mas 700),

sino que lograrias 11.449, que es el resultado de haber
reinvertido las ganancias. Y asi, sucesivamente.

...................................................................................... 30 / Magazine Digital [l
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La férmula del interés compuesto dice que, en funcion del Otro aspecto a tener en cuenta es que para que la suma vaya
interés, al cabo de un tiempo se duplica el capital. Es la creciendo de forma sustancial, hay que ahorrar de forma
conocida regla o férmula del 72, por la que dividiendo este periddica y convertir el ahorro en un gasto mas al mes, como
numero entre el tipo de interés se obtiene el tiempo para el recibo de la luz o del teléfono. De esta forma, no solo se va
doblar la inversién. Asi, si la rentabilidad anual es del 7%, acumulando comodamente dinero para el retiro laboral, sino
se tardara una década en duplicarlo; si del 10%, algo mas que se diversifican las entradas en el mercado aumentando
de siete afos; y si es del 4%, 18 afos. Es importante tener las posibilidades de obtener mayores réditos. Con este

en cuenta que este escenario se basa en tipos de interés habito, ante la jubilacion, el autbnomo puede destinar a la
constantes durante todo el periodo y en cuestiones de inversion parte del dinero que destinaria a aumentar su base
inversion, la constancia no siempre esta garantizada. de cotizacion.

Asimismo, el interés compuesto esta vinculado con el
largo plazo, a mayor horizonte temporal, mayor sera su
impacto sobre el ahorro.

@)
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Si el ano pasado solicitaste el rescate de tu plan de pensiones
o si estas pensando en acogerte al nuevo supuesto de
reembolso por el impacto del coronavirus, en este post te
explicamos como es su fiscalidad.

Los planes de pensiones cuentan con un atractivo fiscal ya que desgravan en

la declaracion de la Renta 2019. De este modo, todo lo aportado durante el

afo pasado sirve para reducir la base imponible (ingresos a declarar), hasta un
maximo de 8.000 euros o hasta el 30% de los ingresos. Se pueden incluir otros
2.500 euros de las aportaciones al plan del conyuge, cuando éste no obtenga
ingreso alguno. Las personas con discapacidad tienen un limite de hasta 24.500
euros.

Ahora bien, es en el momento de rescatar el plan de pensiones cuando hay
que pagar impuestos en la declaracion de la Renta 2019. Es decir, hay un

diferimiento del pago de los mismos al momento del reembolso. En este sentido,

hay que conocer bien los mecanismos para solicitar el reembolso ya que
cada férmula impacta de manera distinta en la declaracion de la Renta 2019.

tributan
!anes de
jones

32 / Magazine Digital [N



-~ No soLo coviD [

ﬁ

Como rescatar un plan de
pensiones en la Renta 2019

Existen tres formas de rescatar el plan de pensiones, en funcién
de la férmula elegida el efecto en la declaracion de la Renta 2019
sera mayor o menor, por lo que conviene asesorarse bien de los
mecanismos para optimizar la fiscalidad.

La razén radica en que los planes de pensiones tributan como
si fueran rendimientos del trabajo, por lo que aplican en el IRPF.
Esto significa que, a mayor ingreso, mayor sera el tipo impositivo
por el que tributamos.

Veamos cuales son las tres formas de rescate de un plan de
pensiones y su impacto sobre la Renta 2019:

-» Férmula de capital (todas las aportaciones a la vez)
-» Férmula de renta (pago periodico)
-» Formula mixta, (combinando las anteriores)

Es muy importante entenderlas bien porque segun la opcién elegida
a la hora de rescatar el plan de pensiones uno puede encontrarse
con que debe pagar una cantidad elevada de impuestos.

Por ejemplo, si rescatamos via capital (todo de golpe) un plan de
pensiones por un importe de 100.000 euros, en la Renta 2019
tributara por el tipo maximo, el 45% (retencion a partir de los 60.000
euros); en cambio, si optamos por percibir una renta periédica
(mensual, trimestral, semestral 0 anual) por un total de 20.000 euros
al ano, pagaremos como mucho un 24% (retencién establecida
para unos ingresos de entre 12.450 y 20.200 euros). Es decir, si

el rescate lo hacemos como un pago periédico logramos que la
progresividad del IRPF afecte de forma sustancial en la Renta 2019.

pela
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Segun los tramos del IRPF establecidos para la
declaracion de la Renta 2019, el tipo impositivo va
entre el 19% al 45%.

Por lo tanto, es clave echar cuentas y cuantificar
la renta disponible que realmente necesitamos
para mantener nuestro nivel de vida y solicitar

la cantidad que verdaderamente necesitamos,
manteniendo el resto en el plan de pensiones
que, por otra parte, continuara creciendo al estar
invertido.

Exenciones del
rescate del plan de
pensiones

Existen exenciones fiscales para aquellos
contribuyentes que realizaron aportaciones antes
de 2006 y deseen rescatar el plan de pensiones
en forma de capital. Hasta entonces, la normativa
fiscal recoge una exencion del 40% en un régimen
transitorio, que s6lo se puede aplicar durante el
ano de jubilacion o en los dos siguientes ejercicios.

............................................................................. 33 / Magazine Digital |



....ESPACIO AHORRADOR IS

*\

Supuestos para rescatar
un plan de pensiones

A priori, los planes de pensiones son productos iliquidos, es decir, no
podemos recuperar el dinero invertido en el momento que uno quiera,
sino que se ha de cumplir alguno de los supuestos que establece la
norma y a los que el Gobierno acaba de afiadir un nuevo supuesto para
los afectados por el coronavirus. Estas son las contingencias permitidas
para rescatar un plan de pensiones:

-> Jubilacion

- Invalidez

-> Fallecimiento

-> Dependencia severa o gran dependencia
-» Enfermedad grave

-> Paro de larga duracion

-> Al cabo de los 10 anos de la aportacion

-» Afectados por el coronavirus (pendiente de concretar
condiciones en una Orden Ministerial)

Hace dos afios, se introdujeron cambios en los planes de pensiones que
permiten el rescate del plan de pensiones siempre y cuando hayan
transcurrido 10 afios desde la aportacién, a contar a partir de 2015. El
mecanismo es el siguiente. Lo aportado en el plan de pensiones hasta
dicho afio, se podra solicitar su reembolso en 2025, lo ingresado en
2016, una década después, en 2026, y asi sucesivamente. Por lo tanto,
un ahorrador solo se puede acoger a esta opcion dentro de un lustro.

elayo
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