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Datos a 30/09/2018

Definicion del plan

- Plan de pensiones del sistema individual integrado en el fondo de pensiones SANTALUCIA F.RV.
- El plan se enmarca dentro de la categoria de INVERCO de Renta Variable, lo que significa que invierte

mas de un 75% en renta variable.
- Por su alto nivel de riesgo, esta indicado para participes que buscan la mayor rentabilidad a largo plazo y
cuyo horizonte de jubilacion es lejano.

Evolucion valor liquidativo del plan Datos del plan

17,600 Fecha inicio del plan: 13/11/2012
17,400 . Registro Plan DGSFP: N4751
17300 P ;-" h Registro Fondo DGSFP: F0358
P - Patrimonio a 30/09/2018: 1.152.150,87
S, Participes + beneficiarios: 209
Bt w Valor liquidativoa ~ 30/09/2018:  17,22380
TeRR Y Comision gestion: 1,500%
18400 - Comisién depésito: 0,085%
182001 La totalidad de los gastos del fondo de pensiones, en la parte imputable al plan,
16,000 —————T———T——T—T— expresados en porcentaje sobre la cuenta de posicion, se encuentran a disposicion
i e == Y == -~ = = IO -~ N = —~ I - = B~ — I == del participe y del beneficiario en las oficinas de la Entidad Gestora.
Troamn W R Woamm R e ST T
T 2L 2o g = BE=S ez Gestora: SANTA LUCIA VIDA'Y PENSIONES S.A.
s 2T EEEW s N g % Depositaria: BANCO INVERSIS
Promotora: PELAYO VIDA
Auditores: DELOITTE S.L.

Composicion cartera

Rentabilidades obtenidas

Acumulado  Ultimos 3 Ultimos 12 3 afios 5 afios 10 afios 15 afios 20 afios (*)  Histérica
afio meses meses anualizado anualizado anualizado anualizado (desde inicio)
Renta variable 145 % 1,23 % 0,60 % 8,37 % 793 % - - e 9,66 %
96,04% Rentabilidades pasadas no implican rentabilidades futuras.
Rentabilidades anualizadas (TAE).
Principales posiciones de inversion
e \ Tesoreriay  FI.SANTALUCIA ESPABOLSA -A- 11,11%
inversiones 3,81% ACC IMCD GROUP 3,56%
0,15% ACC ELIS SA 3,19%
volucion Composicion Cartera ACC KON.BOSKALIS WESTM. 3,05%
Concepto 30/09/2018 30/06/2018 VAR % ACC. CAP GEMINI 3,01%
= = 96.04 % 3979 7 556 % ACC AIRBUS GROUP SE (B.PARIS) 3,01%
ofrr:sai\r:\algfsioenes 015% | 0.21% 268,57 % ACCEN 3.00%
y (o] y 0 - y 0 0,
Tesoreria y otras 3,81 % 10,00 % -61,90 % ACC CARREFOUR 2,99%
ACC SAP SE 2,76%
ACC THALES SA 2,58%

Comentarios de mercado

Entorno Econémico

Las economias emergentes, las medidas arancelarias y las noticias entorno al déficit en ltalia a finales del mes, han sido los
motivos que han generado volatilidad en los mercados. En Europa, lo mas resefable se ha producido a finales del trimestre, con
las tensiones generadas en torno al déficit marcado por el gobierno italiano para el 2019 que se situa en el 2,4% del PIB. Este
nivel de déficit excede claramente el limite del 2% que pedian las instituciones europeas y lo que esperaba la mayor parte del
mercado. En cuanto a la economia americana, los indices de confianza de los consumidores reflejan sus niveles mas altos desde
el afio 2000. Hemos podido observar a lo largo del trimestre crecimientos salariales y un aumento en las ventas minoristas. Las
rentabilidades de los bonos gubernamentales americanos se han incrementado a lo largo del trimestre reflejando las tres subidas
de tipos de interés que se han producido a lo largo del afio.

Por el lado de los mercados de renta variable el trimestre cerraba con una rentabilidad de 0,42% para el caso del Eurostoxx 50
europeo. ElI FTSE100 Inglés ganaba un 0,70% y el S&P500 americano registr6 una subida del 7,71%. En cuanto a la renta fija,
TIRes al alza: el bono aleman a 10 afos cierra el trimestre con una rentabilidad del 0,47%, el bono italiano a 10 afos en 2,78% vy
el bono espafiol en 1,50%.
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EVOLUCION INDICADORES DE MERCADO
A continuacion le facilitamos la evolucion de los principales indicadores de mercado

Interanual Acum 2018
E=paria
ELRC STORE Zona Euro
S&P 00 EE.LILI.
MIKKEL Japon
Feina Unido
Inflacidn Interanual Acum 2018
ipos de interés M 22MT 3 018
FEE: EE.L. 1,50% 3
Tipos de cambio FM2z2my 3l 013
Euro [ Ddlar 1,20 116
Eura [ Libra Esterling 0,59 0,59
Euro / Yen 135,28 131 95

* Digto & 31/08/2018. Podra consultarlo en la Web del Instituto Nacional de Estadistica,

Perspectiva de Mercado

En nuestra opinién y pese al “ruido” que hemos podido observar en el mercado durante los Ultimos meses, seguimos manteniendo
una vision positiva de los mercados y del crecimiento econdmico global debido a los sdlidos fundamentales y los datos macro que
lo acompafan. Esperamos que los beneficios corporativos en el dltimo trimestre sigan aumentando. Seguimos, por tanto,
apostando por la renta variable europea frente a la americana por valoracion mas atractiva y perspectivas a largo plazo. En cuanto
a la renta fija, mantenemos la cautela ya que es posible que observemos aumentos en la inflacion, por lo que mantendremos
duraciones relativamente cortas. Continuaremos aprovechando los movimientos en la renta fija periférica europea para
incrementar posiciones. Prestaremos especial atencion durante el ultimo trimestre del afio a la evolucion de las elecciones en
Brasil, las negociaciones comerciales entre Estados Unidos y China y al déficit italiano.

Gestion del fondo

Por el lado de los mercados de renta variable el trimestre cerraba con una rentabilidad de 0,42% para el caso del Eurostoxx 50
europeo. EI FTSE100 Inglés ganaba un 0,70%. El S&P 500 americano registré una subida del 7,71%. Pese al “ruido” que hemos
podido observar en el mercado durante los Uultimos meses, seguimos manteniendo una visidon positiva de los mercados y del
crecimiento economico global debido a los sdlidos fundamentales y los datos macro que lo acompafian. Esperamos que los
beneficios corporativos en el ultimo trimestre sigan aumentando. Seguimos, por tanto, apostando por la renta variable europea
frente a la americana por valoracion mas atractiva y perspectivas a largo plazo.

Otros temas de interés

* GESTION INVERSIONES DE LOS FONDOS: Santa Lucia Vida y Pensiones ha delegado la gestion de las inversiones de los
fondos de pensiones en la Entidad Gestora de Inversiones SANTA LUCIA GESTION, S.G.1.I.C., S.A.



