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Plan de pensiones del sistema individual integrado en el fondo de pensiones SANTALUCIA FONDO ESPABOLSA, F.P.
El plan se enmarca dentro de la categoría Renta Variable,  lo que significa que invierte más de un 75% en renta variable.
Por su alto nivel de riesgo, está indicado para partícipes que buscan la mayor rentabilidad a largo plazo y cuyo horizonte
de jubilación es lejano.

La Comisión de gestión máxima legal es de 
un 1,50% y la Comisión de depósito máxima 
legal es de un 0,20%. "Otros gastos" hacen 
referencia al resto de gastos que asume el 
plan. Porcentaje calculado sobre el 
patrimonio del plan.
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Otros:
Obligaciones legales:

Otros gastos:
Indirecta:
Directa:

Comisión de depósito:
Indirecta:
Directa:

Comisión de gestión:

Valor liquidativo a 31/03/2025:
Partícipes + beneficiarios:
Patrimonio a 31/03/2025:
Registro Fondo DGSFP:
Registro Plan DGSFP:
Fecha inicio del plan:

PELAYO VIDA SEGUROS Y 
REASEGUROS, SOCIEDAD 
ANONIMA

SANTA LUCIA PENSIONES, 
SGFP, S.A.,

Promotora:Gestora:
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anualizado
Desde20 años15 años10 años5 años3 años

ejercicio
Último

meses
Últimos 3

Año
Acumulado

anualizado anualizado anualizado anualizado inicio

4,32%----3,72%2,40%6,98%10,60%8,84%8,84%
Rentabilidades pasadas no implican rentabilidades futuras.
Rentabilidades anualizadas (TAE), salvo las inferiores a un año. La rentabilidad media anual de los 3, 5, 10, 15 y 20 años referidas a 
años cerrados.

VAR %31/12/202431/03/2025Concepto

0,79%96,17%96,92%Renta Variable
-19,74%3,83%3,08%Tesorería y otras

Posiciones al contado, no incluye exposición en derivados.

6,96%ACC INDITEX SA
6,41%ACC IBERDROLA SA
6,28%ACC AMADEUS IT HOLDING
5,81%ACC BANCO SANTANDER, S.A
5,10%ACC FERROVIAL SE
4,65%ACC COCA-COLA EUROPACIFIC PARTNERS PLC
4,42%ACC VISCOFAN SA
4,16%ACC CAF
4,00%ACC VIDRALA SA
3,84%ACC BANKINTER SA

Porcentaje calculado sobre el patrimonio del fondo. Incluye derivados.

El primer trimestre del ejercicio 2025 ha estado marcado por un incremento en la volatilidad. Las bolsas comenzaron el año con fuerza, pero la irrupción de
Deepseek (inteligencia artificial china) generó dudas sobre el sector tecnológico, llevando a las bolsas americanas a cerrar el periodo en negativo. A lo anterior
se unieron los anuncios de aranceles de Estados Unidos a sus socios comerciales.
Por su parte, las bolsas europeas tuvieron un buen comienzo de año, apoyadas por anuncios de un mayor gasto fiscal y un plan de rearme que se espera apoye
el crecimiento industrial y el crecimiento del PIB.
Los índices Ibex 35 y Eurostoxx 50 cerraron el trimestre en terreno muy positivo, con subidas del 13,29% y del 7,20% respectivamente. La bolsa americana
mantuvo un peor comportamiento y su índice de referencia, el S&P 500, cayó un -4,59%. El precio del crudo se mantuvo estable, subiendo un 0,13%, mientras
que otras materias primas como el cobre y el oro tuvieron un gran comportamiento, alcanzando una revalorización del 24,01% y 19,02% respectivamente.



Perspectiva de Mercado

De cara al resto del año 2025 el reciente anuncio de aranceles por parte de Estados Unidos a todas las economías del mundo ha causado un repunte muy fuerte
de la volatilidad y una menor visibilidad para los activos de riesgo. El proceso de negociación parece que puede ser largo y no se pueden descartar represalias
contra las importaciones americanas como ya ha pasado en el caso de China. El impacto sobre la economía global es incierto. Los bancos centrales seguirán
bajando los tipos de interés.

Gestión del fondo

El primer trimestre ha mostrado gran volatilidad en los mercados financieros. Mientras las bolsas europeas siguieron al alza, las americanas iniciaron el año con
caídas. La incertidumbre sobre las políticas arancelarias de Donald Trump ha generado preocupación entre inversores, ante el riesgo de una prolongada guerra
comercial. Además, la aparición de DeepSeek, un modelo avanzado de inteligencia artificial ha despertado dudas sobre la sostenibilidad de grandes inversiones
en tecnología.
En inversión, se ha mantenido la filosofía de inversión en calidad: empresas con crecimiento estructural y alta rentabilidad.

*GESTIÓN INVERSIONES DE LOS FONDOS. Santalucía tiene delegada la gestión de las inversiones de los fondos de pensiones en la Entidad Gestora de
Inversiones SANTA LUCIA  ASSET MANAGEMENT S.G.I.I.C. S.A.

*La Entidad Gestora cuenta con PROCEDIMIENTOS ADOPTADOS PARA EVITAR CONFLICTOS DE INTERÉS Y SOBRES LAS OPERACIONES
VINCULADAS realizadas durante el período. La Entidad Gestora ha realizado operaciones vinculadas de las previstas en el artículo 85 ter del RD 304/2004
modificado por el RD 1684/2007, siendo verificado por el órgano competente que dichas operaciones se han realizado en interés exclusivo del fondo de
pensiones y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado cumpliendo, de esta forma, con lo establecido en el procedimiento de operaciones
vinculadas recogido en el Reglamento Interno de Conducta de Santalucía.

*La Entidad Depositaria de los fondos de pensiones es CECABANK, S.A., con Clave de Depositaria en la Dirección General de Seguros y Fondos de Pensiones
número D0193 y NIF A86436011. Esta entidad no forma parte del grupo de la Entidad Gestora del Fondo de Pensiones.

*Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades económicas medioambientalmente
sostenibles.


